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La economia de la Reptiblica Popular
China: analisis y perspectivas

En los tltimos 20 afnos, China ha protagonizado un impresionante crecimiento del PIB,
convirtiéndose en una de las principales economias del mundo y, lo que es més im-
portante, en uno de los motores de la economia mundial.

En este tiempo ha pasado de una economia eminentemente rural, a una de las poten-
cias industriales mas importante del planeta. China, considerada como una de los mas
grandes éxitos econdmicos de los altimos 20 afios, el pais ha pasado de un régimen con
sistema econdmico fundado en la autarquia y la planificacion centralizada, a un sistema
cada vez mas préximo a una economia de mercado, manteniéndose en las reglas poli-
ticas de partido inico. Hace una generacion era uno de los paises pobres y aislado in-
ternacionalmente.

El proceso de industrializacion ha sido sostenido por inversiones financiadas gracias
ala elevada tasa de ahorro: 54% del PIB de la economia china, ademas China es el pri-
mer pais receptor de inversion extranjera directa.

I. CHINA SUMOMENTO ECONOMICO

Situada en el eje economico del Pacifico es probablemente el pais que aun mantiene ta-
sas de crecimiento importantes, entorno al 8%, cifra que no debe ser vista como exa-
gerada, hay que recordar que las rectificaciones realizadas en los tltimos afos por el
Banco Mundial, corregian por defecto los niveles de crecimiento de la economia China.

Aun teniendo un impacto importante sobre la economia mundial, y su crecimiento pre-
visto! de un 7- 8% tendra efectos positivos pero limitado sobre el desarrollo econémico
mundial. China e India ambos con crecimiento positivo de su economia no podran
compensar el crecimiento negativo actual de los paises industriales mundiales.

La entrada en la Organizacion Mundial del Comercio (OMC) el 11 de noviembre de
2000, favoreci6 la presencia internacional de China y asegur6 una mayor competiti-
vidad, productividad y eficiencia de su tejido productivo; ademas otro de los factores
con los que ha contado para su presencia creciente en los mercados mundiales es un
régimen de tipo de cambio fijo frente al USD? que le ha permitido contar con una di-
visa “infravalorada”,

El PIB chino supone ya el 13% del PIB mundial (en términos de Paridad del Poder Ad-
quisitivo, PPA), mientras que es la sexta potencia comercial del mundo y el segundo ma-
yor consumidor de petroéleo.

Otras claves economicas combinan factores de pais emergente, como un fuerte creci-
miento de las exportaciones y de la renta per capita, con otros aspectos solo presentes
en economias muy desarrolladas, como el control de la inflacién y niveles importan-
tes de consumo e inversion.
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Exportaciones hacia EEUU y UE
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China ademas ha sabido combinar un sistema politico comunista con una economia
de libre mercado, Los comunistas chinos denominan a esto “socialismo de mercado”.

Ha conseguido durante 10 afios consecutivos crecimientos del PIB por encima del 8%,
convirtiéndose en una de las grandes claves del crecimiento econ6mico mundial en ge-
neral, y del asidtico en particular. China ha sido, junto a EEUU, el motor del mundo en
los dltimos dos afios.

Evolucion del Producto Interior Bruto de China
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El destacado dinamismo del PIB es el resultado de la fuerte expansion del sector exte-
rior y de la inversion empresarial, la inflacion se ha mantenido bajo control. La deuda
publica como porcentaje del PIB persiste en niveles reducidos.
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El crecimiento econdémico ha tenido un marcado componente geografico, la mayor parte
de la inversion extranjera directa en China se ha dirigido a las provincias costeras del
pais, el denominado “Delta del rio Perla”.

El segundo destino de la inversion corresponde a Shanghai y las provincias de Jiangsu
y Zhejiang, es decir, el “Delta del rio Yangtzé”, que ha atraido un 25% del total de la in-
version extranjera de los altimos afos (incluso en los anos més recientes ha superado
al delta del rio Perla). A pesar de que sélo supone el 1% de la superficie del pais y el 6%
del total de la poblacion, genera el 25% del PIB de China.

El tercer centro de recepciéon de IED (Inversion Extranjera Directa) , con un 12% del
total, es el Golfo de Bohai, al que pertenecen Pekin, la Municipalidad de Tianjin y las
provincias de Hebei y Shandong.

Estos ‘polos’ de desarrollo han captado las inversiones realizadas y han contribuido a
dotar al pais de un dinamismo econ6mico no comparable con el resto de las economias,
ni con los ritmos alcanzados por estas en momentos de desarrollo econémico; en esta
medida, el PIB per capita (USD/persona/ano), ha pasado de 1.038 USD en 2001 a
3.259 USD en 2008, crecimiento asombroso en un periodo tan reducido de tiempo.

PIB por habitante. China
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En los tltimos afios, las grandes empresas chinas han comenzado a conocerse ya no sélo
por su capacidad exportadora, sino también por su capacidad de compra. Porque la in-
version china en otros paises ya no se limita a garantizar el acceso a las materias pri-
mas o la importacién de productos agricolas (proceso centrado especialmente en La-
tinoamérica)3, sino que se persigue también la adquisicion de “reconocimiento de
marca”, asi como la compra de empresas de alta tecnologia. La fuerte expansion de la
economia china ha sido aprovechada para adquirir empresas en el exterior, una es-
trategia que permite incrementar tamafio, mercados de venta o suministro de inputs.

No es cierto que China so6lo exporte bienes intensivos en mano de obra barata, ya que
los productos de media y alta tecnologia han presentado un destacado crecimiento en
los tltimos anos, poniendo de manifiesto la capacidad de adaptacion y desarrollo del
tejido empresarial chino.
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Ademaés el peso de los productos de media y alta tecnologia habrian elevado su peso
frente al total de exportaciones, este incremento de la importancia relativa se habria
producido a costa de productos primarios o manufacturas de escaso valor afiadido.

No es nuevo el cambio sustancial de produccién china, los tltimos afios avalan la des-
mitificacion relativa a la concentracion de las exportaciones chinas en bienes intensi-
vos en mano de obra.

Por otro lado, La capacidad de la economia china de crecer de forma intensa, se refleja
no solo en las exportaciones, también en las importaciones (30% de media en los ulti-
mos afios). La mitad de sus exportaciones son importaciones que se vuelven a proce-
sar con destino a la exportacion.

Importaciones de EEUU y de UE
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El crecimiento econémico chino ejerce un extraordinario efecto arrastre sobre el resto
de economias y en particular sobre las de la regiéon de Asia-Pacifico.

Sin duda, una de las claves del crecimiento econdémico chino es la existencia de un ele-
vado nimero de empresas estatales que, con “generosas” fuentes de financiacion, per-
mitieron en los primeros afios de la “reforma china” sentar las bases para que el sec-
tor privado tomara posteriormente el relevo, el proceso de sustitucién de capital
publico por privado ya se esta produciendo.

I1I. SU SISTEMA FINANCIERO

El sistema financiero de la Republica Popular China se concentra en apenas cuatro
grandes bancos publicos (Agricultural Bank of China, Bank of China, China Cons-
truction Bank e Industrial and Commercial Bank of China), que acaparan hasta un
60% de todos los activos del sistema crediticio.

Hasta septiembre de 2008, China poseia bonos estadounidenses por valor de 585.000
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millones de ddlares, un récord historico, aunque estan disminuyendo ligeramente su
peso en el conjunto de las reservas de divisas de China, habiendo crecido velozmente
en los tltimos cinco anos, desde los 66.400 millones de de dolares (julio de 2000). Hace
tiempo que China contempla la posibilidad de optimizar la estructura monetaria y de
activos de sus divisas, pero no sera ahora cuando propicie cambios bruscos, es un acto
de responsabilidad, similar a la exhibida durante la crisis financiera asiatica de 1997.

China esta preocupada por los bonos del Tesoro y otros papeles de deuda estadouni-
denses y espera que Washington proteja el valor de los documentos, el primer minis-
tro, Wen Jiabao que ya ha anticipado un aumento del plan chino de estimulo si la eco-
nomia empeora; ha recordado ademéas que Pekin es el mayor acreedor extranjero de
Estados Unidos y esperan que la situacién mundial no merme el valor de los papeles
de deuda en poder de China.

China ha proporcionado una cantidad enorme de préstamos a Estados Unidos y quiere
una proteccion de sus activos®.

Segun los analistas, casi la mitad de los 2 billones de ddlares que tiene China de reservas
internacionales corresponde a bonos y otros titulos de deuda.

Washington espera que China siga adquiriendo bonos del Tesoro para financiar su pa-
quete de estimulo econémico de 787,000 millones de dolares. La secretaria estadou-
nidense de Estado, Hillary Clinton, en su visita a China intent6 convencer a Pekin de
que la deuda gubernamental es todavia una inversion certera.

La liquidez del sistema financiero chino es excelente. En 2008 el crédito bancario ha
crecido un 18,8%.

El gobierno chino ha autorizado recientemente a las empresas del Delta del Rio de las
Perlas y del Yangzi a utilizar la moneda china, el yuan, para las transacciones con otros
paises del entorno, esta seria una experiencia piloto en la perspectiva de convertir el
RMB (moneda del pueblo o yuan) en moneda internacional.

Los créditos acordados por los bancos chinos contintan creciendo, doblando incluso
las cifras seguidas en el mismo periodo del afio precedente.

La economia también contempla la reduccién de la tasa de crédito en 1,08 puntos por-
centuales a partir del 27 de noviembre de 2008, la mayor reduccién en 11 afios y la
cuarta desde mediados de septiembre, cuando la crisis mostraba sus primeras mani-
festaciones.

En general, su sistema financiero, basicamente controlado por el Estado, est4 poco co-
nectado con el internacional, lo cual le permite resistir mejor los efectos de la crisis fi-
nanciera. Las crisis del exterior le afectan poco.

El Banco Industrial y Comercial de China (BICCh), el més grande del mundo en tér-
minos de valor de mercado, se ha convertido en el banco mas rentable del mundo, al
registrar el afio pasado un aumento de 35,2 por ciento en sus ganancias, después del
pago de impuestos. Las ganancias netas del banco totalizaron 114.431 millones de yua-
nes (16.750 millones de dolares USA) en 2008, calculado con las reglas de contabili-
dad internacional. En nuevos préstamos, el banco otorg6 536.800 millones de yuanes
en el 2008, lo que significa un aumento de 14,3 por ciento anual. La proporcion de
préstamos no recuperados disminuyo 0,45 puntos porcentuales a 2,29 por ciento en
el 2008. El BICCh impulso6 su control de riesgos en medio de la crisis financiera glo-
bal.

El mercado est4 atin basicamente controlado por el Estado, la bolsa tiene una buena
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situacién, aunque la bolsa de Shanghai es muy local. La solidez financiera es especta-
cular y se dispone de un amplio margen para reducir los tipos de interés.

La Comision de Control y de Gestiéon de Bienes Publicos del Consejo de Estado (SA-
SAC) ha reforzado las reglas de utilizacion de productos financieros derivados, en las
empresas del estado,

Y, finalmente, en cuanto al cambio del sistema monetario internacional propuesto
desde China, el gobernador del banco central chino ha criticado el papel del délar ame-
ricano como moneda de reserva internacional, propone sustituirlo por una moneda su-
pra nacional gestionada por el FMI. No cabe duda que China esta apostando por mo-
dificar el escenario econ6mico y monetario internacional.

II1I. EQUILIBRIO TERRITORIAL

Salvar las diferencias territoriales se ha transformado en uno de los objetivos de los tl-
timos cuatro afos, el gobierno ha emprendido un plan con el fin de reducir la brecha
Este-Oeste y evitar un mayor flujo migratorio de la poblacién de una zona a otra. Este
plan se denomina GWDS (de las siglas en inglés de Great Western Development Stra-
tegy) y su objetivo es la mejora de las condiciones de vida de mas de 350 millones de
chinos que viven en la parte Oeste del pais. Esta iniciativa se basa principalmente en
una fuerte inversion en infraestructuras y un mayor aprovechamiento de los enormes
recursos naturales que posee la region.

Las restricciones geograficas y sectoriales del gobierno chino a la inversion extranjera,
que esta localizada en zonas economicas especificas, no permiten el desarrollo homo-
géneo del pais.

IV. LA SITAUCION ACTUAL

El crecimiento econémico ha descendido hasta el 9 por ciento en 2008, el porcentaje
mas bajo desde 2001. Los primeros meses del afio se ha ralentizado el incremento de
la produccion industrial china, la caida de las exportaciones se han situado en un 3.8%,
inferior al 5,7% de diciembre. A pesar de ello, el aumento de los préstamos y la esta-
bilidad del sistema financiero permiten a los responsables de la economia china ser op-
timistas y confiar en un repunte del dinamismo observado durante las dos tultimas dé-
cadas.

China, convertida ya en la tercera economia del mundo después de superar a Alema-
nia, se ha afirmado como un actor de peso en la proyeccion de soluciones a la crisis>.

Conviene tener presente que, a finales de 2007, China representaba el 6% de la eco-
nomia mundial, en contraste con el 1,8% que representaba en 1978, cuando se inicid
la politica de reforma y apertura; cuenta con las mayores reservas de divisas del
mundo y es el principal socio comercial de Japon y el segundo socio comercial de EEUU
y la UE. Esas cifras le han permitido confirmarse como uno de los principales moto-
res de la economia mundial. En ese sentido, la crisis financiera ha subrayado de modo
contundente el significado del nuevo papel global de China.

Una altima implicacion de cara al medio plazo, del patrén de crecimiento del PIB chino
es el elevado margen de crecimiento que presenta el consumo interior. Obviamente, el
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proceso de industrializacion y tercerizaciéon de China (y de los paises de la zona) no esta
completo, como muestra el hecho de que el sector primario todavia suponga un 29%
del PIB, una cifra muy alejada de los estandares de los paises mas desarrollados.

Sectores economicos. China y otros paises (2004)
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Fuente: Banco Mundial y Oficina Nacional de Estadistica China

Los principales sectores exportadores fueron los de alta intensidad en mano de obra
y baja capitalizacion, como textiles y vestido, elaboracion de productos alimenticios y
mobiliario. Sin embargo, posteriormente otros sectores también se han beneficiado del
aporte de capital exterior, como el inmobiliario y las infraestructuras energéticas, de
tal forma que la inversion extranjera ha ido propagandose a buena parte de los secto-
res econémicos®.

En relacion a Europa, la preocupaciéon China es distinta. La cooperacion se orienta a
estimular la demanda y el crecimiento de las respectivas economias, evitando que la cri-
sis dispare las medidas proteccionistas de los mercados, que perjudicarian enorme-
mente su economia.

Durante la proxima presidencia espafiola de la Unién Europea en el primer semestre
del 2010, Espana ha expresado en el V Foro Espafia-China, que ésta sera una nueva
oportunidad para reforzar la cooperaciéon e impulsar las relaciones entre Espana y
China, asi como entre ésta y la UE. 7

Elingreso de China en el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) como pais donante,
después de quince anos de intensas negociaciones, es revelador, tanto de la intensidad
y efectos de la crisis financiera actual —lo que ha permitido acelerar el delicado proceso
de adhesion— como de la creciente influencia de Beijing. China se ha comprometido a
aportar 350 millones de dolares para fortalecer algunos de los programas clave de esta
entidad, incluyendo préstamos blandos destinados a Bolivia, Guyana, Haiti, Honduras
y Nicaragua. El ingreso de China en el BID como miembro de pleno derecho contribuira
de forma decisiva a la capitalizacion de esta institucién y se convertira en el principal
prestamista de los paises latinoamericanos y del Caribe. En €l participaban ya otros dos
paises asiaticos: Japén y Corea del Sur.
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La situaciéon econdmica registra una desaceleraciéon del crecimiento econémico, una
contraccion de la exportacion y unos débiles niveles de inversion. Desde el tercer tri-
mestre de 2008, las consecuencias se han extendido de las zonas costeras al interior
del pais y de las industrias exportadoras a otros sectores econémicos. La reduccion de
la demanda exterior ha afectado sensiblemente a un modelo de crecimiento basado, en
gran medida, en el fomento de las exportaciones.

Miles de empresas han cerrado ya en las boyantes zonas costeras, llevando al desem-
pleo a millones de trabajadores con pocos derechos y escasa cobertura social. La apre-
ciaciéon de la moneda china, el RMB, de un 20% entre julio de 2005 y julio de 2008, ha
influido sobre la competitividad general de las exportaciones en los sectores con fuerte
intensidad de mano de obra, como el textil. El sector exportador representa en torno
al 30% de la produccion industrial, lo que explica la preocupacion de las autoridades
debido a la enorme dependencia de las exportaciones y lo que pueda afectar al cierre
de empresas. Las dificultades del sector inmobiliario y del transporte maritimo con-
dicionan también el crecimiento de la economia.

Ala crisis que llega del exterior se suma la crisis de, lo que parece ser, un modelo ago-
tado. Pensando en el futuro inmediato, a China le urge reestructurar el modelo de cre-
cimiento de su economia, ya que las exportaciones no podran aumentar con tanta ra-
pidez en un futuro cercano, y este parece el momento adecuado para estimular la
demanda interna y el consumo interior que no representa mas del 40% del crecimiento
en el PIB de 2007, mientras que en las economias desarrolladas puede alcanzar el 70%.

Contra cualquier pronostico, los indicadores de actividades se han recuperado ligera-
mente (en ritmo mensual desestacionalizado, la produccion industrial ha progresado
un 1,2% en diciembre), frenando los datos negativos de los meses anteriores. Sin em-
bargo, la produccion del sector de automocion chino se ha reducido un 21% con todo
lo que conlleva de efecto arrastre hacia los sectores proveedores.

A pesar de los resultados de los ultimos meses de 2008, este afio ha cerrado su balanza
con unos resultados de comercio exterior particularmente buenos, un crecimiento de
las exportaciones del 17% de mediay de las importaciones del 18% y un excedente co-
mercial del 13,5%

El volumen total del comercio exterior de China crecié un 18% en 2008 hasta situarse
en 2,6 billones de dolares. Asimismo, la inversion extranjera super6 los 90.000 millones
de dolares, un 20% mas que en 2007, si bien con una caida de la inversion extranjera
directa interanual del 26,3%. La tasa de crecimiento fue declinando a lo largo del afio,
aproximandose a las cifras més bajas de los cinco tltimos anos, llegando a situarse en
el 9%. La reserva de divisas que ascendieron a 1,95 billones de dolares registro el pri-
mer descenso desde finales de 2003.

Por cada punto porcentual de caida de PIB estadounidense, la exportacion china baja
cerca de un 5%, que se une a la ya comentada subida del valor del yuan, lo que debi-
lita las ventajas de los precios de los articulos chinos.

Las empresas de propiedad estatal, han registrado un crecimiento 3,1 puntos inferior
a2007. La caida de los beneficios empresariales fue del 15,7%, y afect6 especialmente
a la industria ligera, aunque, debido a la crisis financiera, la tendencia se traslad6 a la
industria pesada a un ritmo mas rapido de lo esperado.

Entre otros sectores, ademas de las industrias manufactureras, esta situacion afecta
también directamente a las principales empresas de transporte que estan recibiendo
los efectos de la reduccion de actividad econémica. Por ejemplo, el puerto de Shang-
hai, uno de los mas activos del mundo, recortaba a finales de 2008 sus objetivos de tra-
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fico de contenedores en un 5%. En los tres primeros trimestres de 2008, la exportaciéon
de contenedores hacia EEUU, que supone un 20% del total de las exportaciones de la
ciudad, disminuy6 un 77,8%. Por otra parte, los precios se han desplomado de forma es-
pectacular. El precio del transporte de Shanghai a Europa ha bajado de 1.000 a 200 dé-
lares por contenedor desde principios de afio. La reduccion en el transporte de acero,
carbén y minerales ferrosos ha sido del 50%. En los primeros nueve meses del afio, los
astilleros chinos recibieron un 34% menos de encargos de barcos nuevos.

De acuerdo con el anuario publicado por la Federacion Nacional de Industria y Co-
mercio y la Academia de Empresas Privadas de China (CPEA, siglas en inglés). El nt-
mero de empresas privadas nuevas en China se ha reducido significativamente. A fi-
nales de junio de 2008, el nimero total de empresas privadas era de 6,239 millones,
cifra que supone un crecimiento de menos del cuatro por ciento frente al mismo dato
a finales de 2007. Lareduccion de la creacion de empresas privadas chinas se debe,
ademas de a la situacion econémica internacional, al aumento de los precios de las ma-
terias primas, de la mano de obra y a la apreciaciéon de la moneda china, el yuan.

Sin embargo, cada vez con mayor interés, los inversores observan la evolucion de la de-
manda interna y externa, dado que una parte de la recuperaciéon econémica se hara a
través del consumo interno, para ello, una de las medidas del gobierno de Beijing ha
sido la distribucién de 100 y 180 RMB por persona a 75 millones de individuos.

La crisis mundial obliga a China a acelerar la transformacion de su modelo para de-
pender menos de las economias occidentales. Pero solo garantizando un buen sistema
de proteccion social: pensiones, seguridad social y un buen sistema educativo ptblico,
se puede reducir el ahorro y estimular el consumo interno.

V. LAS PROPUESTAS DEL GOBIERNO

La desaceleracion del crecimiento para este ano ha impulsado inmediatamente al go-
bierno chino a desarrollar una normativa ad hoc anti ciclica.

Hasta verano 2008
« Normativa para hacer frente a situaciones concretas
« Frenar el crecimiento para evitar el calentamiento de la economia.

« Incentivos fiscales para inversiones; restricciones en la inversion extranjera en el
sector inmobiliario; reduccion del IVA a la exportacion.

A partir de 2008,

« Reactivacion econdmica.

« Exportaciones.

« Incentivar consumo interior.

« Inversiones en infraestructuras.

» Mejora de la renta de la poblacion china
OPORTUNIDADES:

Ferrocarril; energias renovables; transferencias tecnologicas; aeropuertos y obras re-
lacionadas con infraestructuras.
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Sectores prioritarios:

« Sector manufacturero; industria de alta tecnologia, fabricacion de bienes de
equipo y servicios.

Reforma tributaria:
« Reducir carga fiscal
« Atraer inversion extrajera

Reforma del IVA

« Reduccidn de los tipos impositivos de la PYME

En activos fijos, reduccion de aranceles

Reforma del impuesto indirecto en servicios

 Bussines taxe. Recaudacion de empresas que prestan servicios en China.
Incentivar el consumo.

« Demanda Interna. China es la sociedad con mayor tasa de ahorro del mundo®.

+ Reducir impuestos para incrementar el consumo.
Incremento de devolucion del IVA para exportadores, para promover las exportaciones.
Medidas financieras.

« Estabilizar la tasa de cambio del RMB.

« Dinero para proyectos de infraestructuras.

Reduccion de los tipos de interés

Incremento de lineas de crédito.

o Incentivar mercado inmobiliario
» Incentivar el mercado de valores

El crédito ha crecido un 18,8%, el mayor crecimiento del mundo. El gobierno ha deci-
dido inyectar liquidez en el sistema y les esta funcionado. Las directrices del gobierno
son seguidas por los bancos sin problemas, la banca esta nacionalizada y acepta las re-
glas del juego.

VI. MERCADO DE TRABAJO CHINO

Relativizando los criterios de medicién del desempleo, el fendmeno del paro se mate-
rializa especialmente en los ‘migrantes’, la poblacion que desde el campo acudi6 a las
zonas de desarrollo propiciadas por el gobierno chino. En 2008 habran retornado al
campo de 20 a 25 millones de personas. Hasta ahora la tasa de paro oficial no cubre
mas que la poblacion activa urbana (no incluidos los ‘migrantes’ trabajando en las ciu-
dades) y se mantiene en el 4%.

Las cuencas de empleo se han situado, a lo largo de los altimos afos, en las zonas cos-
teras, creando flujos migratorios internos extraordinarios, se calcula en 140 millones
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el nimero de chinos desplazados desde sus pueblos y ciudades en el campo, aproxi-
madamente el 18% de la poblacion activa y en 8 millones de personas el flujo anual de
nuevos ‘migrantes’.

Tasa de actividad y tasa de urbanizacion. China
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Es esta poblacion la que mas ha sido afectada por la reduccion del ritmo de actividad
econdmica, en industrias intensivas en mano de obra, la situacién actual es la de retorno
a su ciudad de origen, entre 10 y 15 millones de personas, segin la fuente?, en 2008.
El gobierno chino ya esta acostumbrado a grandes movimientos de personas, las pri-
vatizaciones de empresas publicas a finales de los afios 90 destruyeron 35 millones de
empleos.

Empleo total en China en % de la poblacion activa.

Poblacion activa: 786 millones de personas (2007)
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Se espera que la politica de grandes inversiones para 2009 sea una fuente de empleo,
ademas se cuenta con un amplio plan de formacién y un subsidio de 100-180 RMB por
persona.

Ademas, puede que esté en marcha un movimiento de relocalizacion de empresas ha-
cia el interior del pais, situando en estas zonas las industrias poco cualificadas, esta ac-
tuacion formaria parte de una estrategia mas amplia: la de un nuevo modelo produc-
tivo.

Todo parece apuntar a que el gobierno chino tiene asumida la destruccién de empleo
poco cualificado de las zonas costeras, principales ejes de desarrollo econémico actual;
es mas, esta situacion no escapa a la politica del gobierno que ya consideraba la re-
duccion de las industrias con reducidas productividades y elevados niveles de polucion
medioambiental. Los reequilibrios afectan, claro esta, al territorio.

En definitiva, los expertos apuntan a que buena parte de la destruccion de empleos se-
ria la consecuencia de una evolucion estructural, si bien acelerada por la crisis inter-
nacional, pero sobre todo buscada por el poder politico que ya apunta nuevos progra-
mas de modernizacion de las zonas rurales. En esta linea cabe también pensar que la
nueva ley de trabajo de enero 2008 con politicas relativas a la duracion de los contra-
tos de trabajo entra dentro de los cambios deseados por el gobierno.

En junio de 2007, el comité permanente de la asamblea popular nacional ha adoptado
la ley sobre contrato de trabajo de la Republica Popular China, que ha entrado en vi-
gor en 2008. Regula tanto las relaciones de trabajo como la ruptura de los contratos
de trabajo. Debe ser respetada por las empresas comerciales, organismos guberna-
mentales, instituciones publicas y organizaciones sociales.

El objetivo es desincentivar los contratos de corta duracion y mejorar las relaciones de
trabajo.

La ley modifica las obligaciones de las empresas, en concreto, las empresas con inver-
sidn extranjera deberan revisar sus contratos de trabajo. Los inversores extranjeros te-
men que la aplicacién sea més exigente con las empresas de inversiéon extranjera que
con los inversores locales, pero sobre todo, ven peligrar las ventajas que obtenian de
unas leyes excesivamente flexibles.

La Ley regula, entre otras materias, el limite para el trabajo a tiempo parcial y temporal
ademas de las garantias en la finalizacion de los contratos indefinidos.

Todo parece indicar que los pasos se encaminan a otros modos de producir con otras
regulaciones en las que China podria dejar de ser la manufactura del mundo.

VII. QUE PERSPECTIVAS PARA LA ECONOMIA CHINA.

Los motores de crecimiento de la economia china seran principalmente tres:

« La contribucion de la exportacion se frenara en 2009 debido a la reduccion de la
demanda mundial, se reduciran los empleos y la inversion orientada a la expor-
tacion.

« Por contra, el programa de relanzamiento econdmico tendente al estimulo de la
economia puesto en marcha para 2009, tendra efectos materiales a partir del 2°
trimestre.
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+ Si bien que la politica de consumo de la demanda interna se vera en algiin mo-
mento desfavorecida por la situacion de pérdida de empleos, esta se transforma
en un indicador clave para conseguir el nivel del 8% de crecimiento de la econo-
mia propuesto en base a un reequilibrio del modelo econ6mico.

Todo es posible si las medidas de control macroeconémico son eficaces, y casi seguro
que lo seran

La demanda externa en 2009 se mantendra muy moderada, en la linea de la recesion
por la que atraviesan los mercados finales de EEUU y la Union Europea. La reducciéon
de las exportaciones probablemente con tendencia a mantenerse, coexiste con un cre-
cimiento del excedente comercial y su efecto indirecto, a través de la reduccion de las
inversiones y en concreto de los relacionados con la exportacion.

Como ya se ha comentado, la recesion econdémica mundial repercute en un creci-
miento negativo de las importaciones y de las exportaciones.

En los datos de coyuntura, China observa indicios de recuperaciéon econémica, pero el
gobierno, examinara la situacion con detenimiento para determinar si debe aumentar
el gasto publico para impulsar la economia al tiempo que el entorno mundial empeora.

VIIIL. EL PLAN DE ESTIMULO DEL GOBIERNO DE LA REPUBLICA
POPULAR CHINA

Con el objetivo de crecimiento del PIB del 8% para 2009, China presento a finales de
2008 un plan de estimulo de 4 billones de RMB (586.000 millones de USD) (463.961
millones de euros), con objeto de impulsar la demanda doméstica y sostener el creci-
miento. El crecimiento econémico en la crisis econémica global durante la cual China
ha sufrido ya una desaceleracion en el crecimiento de su Producto Interior Bruto (PIB)
de mas de 11% en 2007 a 9% en 2008.

Con una deuda publica del 21% del PIB en 2007, el pais puede soportar un déficit del
2%, 3% en 2009 y 2010. Ademas, su politica monetaria (bajada de la reserva de la tasa
de reservas obligatorias, y de la tasa de remuneracion de depositos, por las obligacio-
nes de los bancos de mantener una tasa de deposito y prestamos del orden del 75%....)
esta encaminada a mantener la actividad economica, el mensaje y las actuaciones tie-
nen como objetivo el relanzamiento del crédito.

Con una tasa de ahorro de las mas elevadas del mundo, del 54% en 2007, una ratio de
prestamos/depdsitos del 65,7% y un total de depositos bancarios de empresas igual a
un 75% del PIB, un record mundial; esta liquidez esta dispuesta a emplearse. El banco
central chino destinara 30MD de yuan suplementario a los bancos para acelerar los
préstamos y el crédito.

La Formacion Bruta de Capital Fijo (FBCF) representa el 44,7% del PIB y en ella el peso
de la inversion publica es determinante (la FBCF publica representa un tercio del to-
tal).

Ademas, el débil endeudamiento de los hogares y el relanzamiento del crédito crean un
contexto favorable para el sector inmobiliario y para el consumo.

A ello cabe anadir, el proceso de desinflacién®, la inflacién interanual se ha reducido
del 6,9 al 2,4%(noviembre 2008), la ralentizacion econémica favorece la bajada de pre-
cios y beneficia a los consumidores.
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Todos estos indicadores confluyen en el objetivo de incrementar el nivel de vida, mas
concretamente en las zonas rurales (728 millones de consumidores). Para ello, se es-
timulara el consumo de productos de gama blanca y de pequefios electrodomésticos.

Si bien es cierto que la perdida de empleos y la moderacion salarial jugaran en detri-
mento del consumo, se estima una destruccion de empleo de 15-18 millones(3-4% del
empleo no agricola) de un total de empleos industriales de 160 millones y 5-6 millo-
nes de trabajadores de la construccion podrian encontrarse en paro temporalmente; las
medidas de subsidio seran determinantes para paliar la situacion actual de coyuntura
econdmica de menor crecimiento del PIB, ademas de los incentivos a los nuevos pro-
cesos de desarrollo econémico.

Los ‘mingong’ (trabajadores de las zonas rurales en las zonas de desarrollo econémico
del pais) envian 60% de sus salarios a las zonas de origen —campo, en 2008 repre-
sentaron el 39% de los ingresos de las zonas rurales

A largo plazo el consumo constituye el repunte del crecimiento chino, China tiene la tasa
de inversion y de ahorro del mundo mas alta del mundo, no para de aumentar desde
el afo 2000. Las tasas de inversion y de ahorro, se situaban en 2007 en un 48,3% y
un 54,3% respectivamente.

Tasa de inversion y tasa de ahorro
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La voluntad de desarrollar el consumo, pero también previendo el riesgo de sobre in-
version, generador de sobrecapacidades y de burbujas, como la inmobiliaria, asi como
la generacion de externalidades negativas entre las que se encuentra la degradacion
del medioambiente, es lo que ha llevado al gobierno chino a buscar un equilibrio del
modelo de crecimiento econdmico.

Sin embargo, el plan de urgencia presentado responde a una urgencia coyuntural. El
reequilibrio econémico que dotara de un lugar importante al consumo parece ser, sera
para mas adelante



Este paquete de estimulos econémicos de 4 billones de yuanes anunciado por el go-
bierno de China, ayudara a lograr un crecimiento econémico del 8% y establecera una
buena base para el crecimiento del préximo afo.

El plan constituye una iniciativa de inversion que inyecta en la economia fondos adi-
cionales con el objetivo de impulsar la industria. Se financiara con 1,18 billones de yua-
nes por parte del gobierno central, el resto procede de los gobiernos locales y de 1a ini-
ciativa privada.
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El estimulo de estos 4 billones de yuanes de China es diferente al paquete de 800.000
millones de dblares USA de Estados Unidos, debido a que China no tiene agujeros ne-
gros financieros que cubrir. Todo el dinero ira para el sector real de la economia y se
convertird en demanda efectiva.

Por otro lado, el Ministerio de Industria y Tecnologia de la Informacién ha presentado
un paquete de ayuda para reanimar diez sectores econ6micos seleccionados, con una
importante reforma del IVA, recursos econémicos para la innovacion tecnologica, fa-
cilidades de crédito para las ‘PYMEs’ y sobretodo inversiones publicas que aporten un
mayor dinamismo a la economia.

Ademaés se alientan fusiones y adquisiciones de empresas en el exterior y un plan de
apoyo a la siderurgia y automovil para estimular las ventas, bajando el impuesto de
compra y ofreciendo rebajas a los campesinos que decidan renovar sus vehiculos de tres
ruedas y camiones.

En el sector del automovil se alientan fusiones y adquisiciones entre los fabricantes
de piezas de recambio, ademas se favorece la compra con subsidios a los consumido-
res, apoyo a la innovacion y al sistema de crédito (mas del 93% de los vehiculos chinos
se venden en el mercado doméstico, pero menos del 10% se financian).

Tanto la financiacién como su distribucion atenderan a situaciones geograficas y sec-
toriales.

Zhang Ping, viceministro de la Comision Nacional para el Desarrollo y la Reforma
(NDRC, por sus siglas en inglés), ha expuesto el reparto de este presupuesto:

« 280 mil millones de yuanes se destinaran a la construccion de viviendas sociales;

+ 370 mil millones de yuanes se emplearan en subvenciones para mejorar el sustento
de la poblacion rural y para la construccion de infraestructuras en las zonas ru-
rales;

+ 1,8 billones de yuanes se dedicaran a proyectos de infraestructuras: ferrocarriles,
autopistas, aeropuertos y redes de suministro eléctrico;

+ 40 mil millones de yuanes iran destinados al desarrollo de la medicina, la sanidad,
la cultura y la educacion;

+ 350 mil millones de yuanes se destinaran a la proteccion de la ecologia y el me-
dio ambiente;

+ 160 mil millones de yuanes se invertiran en innovacion tecnologica y en la rees-
tructuracion y la mejora de la industria;

« 1billon de yuanes se destinaran a inversiones para la rehabilitacion de zonas afec-
tadas por el terremoto de la provincia de Sichuan.

En cuanto al estimulo sectorial, el Consejo de Estado aprob6 un plan econémico para

10 sectores industriales seleccionados, con el objetivo de ayudar a amortiguar el impacto
16
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economico sobre dichas industrias, que representan aproximadamente el 60% del
PIB de China. Estos 10 planes de estimulo econ6mico abarcan desde la metalargica y
sideruargica, la industria del automovil, la construccion naval, textil, fabricacion de ma-
quinaria, electrénica y tecnologia de la informacion, industria ligera, hasta la petro-
quimica y logistica, con especial énfasis en los sectores de alta tecnologia.

Se extenderan hasta el 2011 y pretenden no solo contrarrestar la desaceleracion eco-
noémica, sino también promover la reestructuraciéon y la mejora de la industria y so-
bretodo un cambio estratégico del tejido productivo chino.

Los 10 planes de estimulo impulsaran respectivamente la economia a través de enfo-
ques integrados basados en cada sector, que implican medidas relacionadas, no sélo
con la realizacion de inversiones adicionales, sino también, con la introduccion de nue-
vas normativas, politicas, mecanismos de gestién, incentivos fiscales, seguridad labo-
ral e industrial, niveles de calidad medioambiental y otras aportaciones macro-politi-
cas especificas para cada sector encaminadas a mejorar y reestructurar de manera
sustancial las industrias pertinentes y fomentar la economia china en su conjunto.

Ademas se desarrollaran nuevas fuentes de energia como estrategia prioritaria para
combatir la escasez y los problemas medioambientales e impulsar4 la inversion, in-
vestigacion y desarrollo de tecnologias relacionadas con la energia nuclear, edlica, y so-
lar.

El gobierno de la Republica Popular China quiere lograr una posicién dominante en la
lucha contra el cambio climatico.

Hasta ahora en China, el carbon cubre alrededor del 70 por ciento del consumo total
de energia, 40 puntos por encima de la media mundial, por lo que se busca desarro-
llar otras fuentes para reducir esa dependencia y la contaminacion.

El primer ministro, Wen Jiabao, en su informe sobre el estado de la nacion a la Asam-
blea Nacional Popular, expuso que China desarrollara las energias limpias e impulsara
la investigacion y desarrollo de tecnologias relacionadas con la energia nuclear, e6lica®?,
y solar.

La nueva ley del impuesto de Sociedades, de 1 de enero de 2008, apoya las politicas eco-
nomicas, el dinamismo econémico de la construccion de infraestructuras y la protec-
cion del medio ambiente, ambas definidas como las grandes oportunidades econ6mi-
cas contaran con importantes beneficios fiscales en nuevos proyectos de inversion que
se resumen en la Ley. Esta nueva regulacion supone la implantacion de un sistema de
tributacion tinico para todas las empresas sujetas al pago de impuestos en China, in-
cluyendo las compariias con inversion extranjera (FIE, en sus siglas en inglés), las
companias nacionales y las companias extranjeras.

Las medidas mas relevantes que influiran en sectores y actividades concretas, se re-
fieren a:

+ La renta procedente de la inversion y la operacion de los proyectos de infraes-
tructuras respaldados por el estado, como puertos, aeropuertos, ferrocarriles,
autopistas, transporte publico urbano, proyectos de infraestructura para el su-
ministro de agua y electricidad, se beneficiara de una exencion fiscal de entre el
50y el 100% durante un periodo de 6 anos;

 Larenta procedente de la operacion de proyectos de proteccion medioambiental,
conservacion de la energia y conservacion del agua, como tratamiento de aguas re-
siduales, desecho de basuras, desarrollo y aplicacion de tecnologia integrada de
biogas, innovacién en ahorro energético y deducciéon por emisiones y desaliniza-
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cién de agua marina, gozara de una exencion fiscal de entre el 50 y el 100% du-
rante un periodo de 6 afnos;

» Las empresas dedicadas a la venta de agua reciclada, neumaéticos reciclados y ma-
teriales de construccion reciclados de fabricacion propia, y las empresas dedica-
das a la prestacion de servicios de tratamiento de aguas residuales estaran com-
pletamente exentas del IVA;

 Las empresas dedicadas a la venta de productos de fabricacién propia utilizando
residuos domésticos o industriales, asi como a la venta de electricidad generada
a partir de residuos domésticos o industriales gozaran de una reducciéon del IVA
de entre el 50 y el 100%;

 Las empresas dedicadas a la generacién y venta de energia e6lica se beneficiaran
de una reduccion del 50% del IVA;

 Subvencion para iniciativas de ahorro energético y proteccion del medioam-
biente.

IX. UN PLAN ECONOMICO SECTORIAL Y REGIONAL

En el se apuntan propuestas y medidas para determinar nuevos sectores y actividades
econOmicas estratégicas para el nuevo periodo.

Se producen excepciones para determinadas regiones (el oeste del pais) y empresas que
operen en sectores incentivados con tratamientos fiscales especificos.

Para las nuevas empresas que se instalen en las regiones del Oeste y que operen en los
sectores de transporte, electricidad, suministro de agua, servicios postales, se establece
un régimen de vacaciones fiscales “2+3”. Este régimen supone dos afios de exenciéon
fiscal, seguidos de 3 anos de reduccion al 50% del tipo impositivo. Los plazos comien-
zan el primer afo en que la empresa genere beneficios, si la empresa es una FIE®3, y,
desde el primer ano de operacién en caso contrario.

Las Empresas con actividad en Nuevas y Altas Tecnologias (HNTE, en sus siglas en in-
glés) se benefician de un tipo impositivo reducido del 15%.

Las nuevas HNTE que se establezcan en una de las Zonas Economicas Especiales-ZEE
(Shenzhen, SHantou, ZHuhai, Xiamen o Hainan) o en el Nuevo Area de Pudong pue-
den beneficiarse de las vacaciones “2+3”. Los plazos se computaran empezando el pri-
mer ejercicio en que se generen ingresos. La reduccion del 50% se aplicara sobre el tipo
impositivo estdndar del 25% y no sobre el 15% aplicable a las HNTE.

X. SECTORES ESTRATEGICOS. PROYECTOS INCENTIVADOS.
CAMBIOS Y NUEVA LEY DE IMPUESTOS A LAS EMPRESAS

Los incentivos se refieren a aspectos fiscales y a la nueva regulacion de la ley del im-
puesto de sociedades.

Antes de conocer como ha definido el gobierno chino sus propuestas en las nuevas ini-
ciativas sectoriales, asi como los proyectos que recibiran especificamente el apoyo pu-
blico, es importante conocer el impulso que los define, se trata de la nueva regulacién
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del Impuesto de Sociedades a la que las empresas extranjeras deberan adaptarse si quie-
ren mantener los incentivos fiscales que venian disfrutando hasta ahora.

El periodo de atraccion de inversiones como venia siendo hasta ahora ha concluido,
ahora el camino es otro.

En 2008, el gobierno chino desarrolla la normativa fiscal reguladora de Enterprise In-
come Tax (EIT), el impuesto equivalente al Impuesto sobre Sociedades espanol, que
equipara las empresas participadas por socios extranjeros con las empresas pura-
mente domésticas

Con anterioridad a la nueva normativa, la mayoria de las empresas chinas de partici-
pacion extranjera podian disfrutar de abundantes beneficios fiscales en funcion de su
actividad -el sector productivo se veia ampliamente beneficiado- o su ubicacién en de-
terminadas zonas econdmicas. En este sentido, para favorecer la creaciéon de nueva em-
presa de inversion extranjera se concedian vacaciones fiscales en el EIT o reducciones
del tipo impositivo, como medidas mas destacables. Por otro lado, los socios no resi-
dentes beneficiarios de estas inversiones podian no asumir tributaciéon en China por los
resultados distribuidos por su filial china o, en determinados casos, por otros retornos
que su filial les hiciese llegar, por ejemplo, en forma de canones.

Tras la reforma mencionada, que entro6 en vigor el 1 de enero de 2008, la mayoria de
los anteriores beneficios fiscales para las empresas extranjeras ha sido abolida. Se han
introducido nuevas obligaciones fiscales, asi como medidas anti-abuso para las em-
presas implantadas en China.

El legislador chino ha previsto en el nuevo EIT un generoso régimen transitorio que per-
mite a la filial china de inversion extranjera seguir disfrutando de sus vacaciones fis-
cales o de los tipos impositivos reducidos durante un determinado plazo, dicho régi-
men transitorio tiene fecha de caducidad si bien en un amplio periodo de tiempo de
adaptacion.

La nueva normativa reguladora del EIT, por supuesto que est4 centrada en la recau-
dacién, por un lado y en el impulso de nuevos sectores y cambios econémicos deter-
minantes que abandonan el modelo de manufacturas intensivas en mano de obray es-
casa o nula tecnologia.

Esta nueva normativa del impuesto de empresas coincide con los nuevos objetivos eco-
noémicos y sociales.

La fase de atraccion de las inversiones de la etapa anterior parece concluida, El gobierno
parece tener todo planificado para dar un salto econ6mico, tecnoldgico y social, las em-
presas que quieran seguir manteniendo beneficios fiscales deberan adaptar su explo-
tacién a industrias especificas o a sectores o actividades, (entre otras a proyectos pu-
blicos de infraestructuras) o a estandares tecnologicos y de innovacién, rompiendo con
la generalidad de los beneficios fiscales de la normativa anterior.

Empresas de Nuevas y Altas Tecnologias (HNTE). Incentivos y control publico.

Tienen su especificidad por areas geograficas o de desarrollo, y en este caso, s6lo los
ingresos procedentes de las ZEE o el Nuevo Area de Pudong son objeto de vacaciones
fiscales, por lo que las empresas deberan llevar contabilidad separada en esas zonas.

Los criterios que debe cumplir una empresa para ser considerada HNTE son los si-
guientes:
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 Laempresa debe haber obtenido los derechos de propiedad intelectual de los prin-
cipales productos y/o servicios de la compaiiia por desarrollo, transferencia, do-
nacion o adquisicion en los 3 afios anteriores o haber obtenido una licencia de ex-
plotacién global exclusiva por un periodo superior a 5 afios.

 Los productos y servicios deben estar incluidos en las categorias consideradas
como altas y nuevas tecnologias con apoyo clave del Estado:

— Tecnologia de la comunicacion electrénica.

— Tecnologia biologica y médica.

— Tecnologia aeronautica y espacial.

— Tecnologia de nuevos materiales.

— Servicios de alta tecnologia.

— Nuevas energias y tecnologia de ahorro energético.

— Recursos y tecnologia medioambiental.

— Transformacion de sectores tradicionales a través de las nuevas tecnologias.

» Los ingresos procedentes de las altas y nuevas tecnologias deben suponer al me-
nos el 60% de los ingresos totales de la empresa.

« Al menos el 30% de los empleados deben tener una carrera técnica y al menos el
10% debe estar implicado en actividades de I+D.

« Los gastos en I+D de los Gltimos tres afios:

— Deben representar el 6% de sus ingresos anuales si es una empresa pequena
(menos de 50 millones de RMB de ingresos el altimo afno); el 4% si es una em-
presa mediana (entre 50 y 200 millones); y el 3% si es una empresa grande
(méas de 200 millones de RMB).

— Al menos el 60% debe haberse realizado en China.
— Deben estar auditados por una compaiia autorizada en China.

Hay un control exhaustivo para mantener estas condiciones, para determinar st la em-
presa se considera o no HNTE, se emplea una formula ponderando una seleccion de fac-
tores y se fija el limite minimo de puntos: Factor; Valor asignado; Propiedad de los dere-
chos intelectuales; Habilidad de aplicaciéon de los resultados de I+D; Organizacion y
nivel de gestion de las actividades de I+Dj; Crecimiento de los activos y las ventas totales.

La aprobacion de la condicién de las HNTE se realiza por las autoridades de certifi-
cacion de nivel provincial; ademas las solicitudes también seran revisadas por un pa-
nel de técnicos especialistas de la industria concreta.

La concesion de la calificacion de HNTE es valida por un periodo de tres anos y puede
renovarse por otros tres. Finalizado este periodo, la empresa debera volver a solicitar
la acreditacion.

Empresas de software y empresas de produccion de circuitos integrados.

Aunque no se establece un régimen de transicion para estas empresas, si se ha des-
arrollado un régimen de incentivos fiscales méas favorable:
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Vacaciones fiscales “dos mas tres” para las nuevas empresas desde el primer ejer-
cicio en que obtengan beneficios.

« Tipo impositivo del 10% para las empresas de produccion de software clave in-
cluidas en los planes estatales durante los ejercicios en que no disfruten de otras
exenciones fiscales.

« Tipo impositivo del 15% para las empresas de produccion de circuitos integrados
que supongan una inversion total de mas de 8.000 millones de RMB. Adicional-
mente, disfrutaran de 5 afos de exencion y 5 afos de reduccion al 50% del im-
puesto desde el primer afio en que obtengan beneficios si el periodo de operacion
es superior a 15 afnos.

« La devolucion del IVA por venta de software que se reinvierta en actividades de
I+D no se computara a efectos de calculo del impuesto sobre beneficios.

« Los gastos de formacion de personal serdn totalmente deducibles para el calculo
del impuesto sobre beneficios.

« El periodo minimo de amortizacion del software adquirido que pueda considerarse
activo fijo o activo inmaterial se reduce a 2 afos.

+ El periodo minimo de amortizacion de los bienes de equipo utilizados por las em-
presas de produccion de software se reduce a 3 anos.

Ademas, se establecen incentivos para los inversores de empresas de produccion de cir-
cuitos integrados. Si reinvierte los beneficios después de impuestos en ampliaciones de
capital o creacidon de nuevas empresas de produccion de circuitos integrados y el periodo
de operaciones de la empresa es de al menos 5 afos, el inversor puede recibir una devo-
lucion del 40% del impuesto sobre sociedades pagado por los beneficios reinvertidos.

Proyectos de infraestructuras piiblicas.

Las empresas que inviertan o desarrollen proyectos de infraestructuras publicas in-
cluidos en el “Catalogo de tratamiento preferencial en el impuesto de sociedades para
proyectos de infraestructuras publicas” se beneficiaran de unas vacaciones fiscales de
3 afos seguidas de 3 anos de reduccion del 50% del tipo impositivo, comenzando el pri-
mer ano en que se generen ingresos. Debe tratarse de proyectos nuevos o de renova-
cion que comiencen después del 1 de enero de 2008.

El Catalogo establece 77 categorias de proyectos susceptibles de recibir incentivo fisca-
les: puertos y muelles, aeropuertos, infraestructuras ferroviarias, autopistas, transporte
publico urbano, electricidad y tratamiento de aguas.

China tiene, ademéas pendiente una profunda reforma de la sanidad que ya cuenta con
una dotacion presupuestaria, a desarrollar antes del 2010, se pretende asegurar una
cobertura sanitaria universal del 90% de la poblacion.

Otros incentivos fiscales

Los dividendos recibidos por una empresa residente derivados de otra empresa resi-
dente estan exentos si la empresa pagadora de dividendos no cotiza en bolsa o cotiza
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pero el inversor ha mantenido la propiedad de las acciones al menos durante 12 me-
ses.

Los ingresos derivados de la concesion de una transferencia de tecnologia cualificada
estan exentos por los primeros 5 millones de RMB y el resto se beneficia de una re-
duccién del 50%.

La deduccion por gastos en I+D de empresas residentes es del 50%, si los gastos no se
capitalizan en activos intangibles. En caso contrario, no habra derecho a la deduccion,
pero el coste de los activos a efectos de amortizacion se considerara el 150% del coste
real.

La deduccion por sueldos y salarios pagados a trabajadores discapacitados es del
100%.

Otros cambios en la lesgialcion fiscal

Impuesto sobre el valor anadido.

En general, el IVA soportado por la compra de activos fijos no es deducible. El concepto
activos fijos se define incluyendo: (Maquinaria, aparatos mecéanicos, medios de trans-
porte y otros equipamientos, herramientas y aparatos relacionados con la producciéon
o la gestion de la compaiia con una vida util superior a un ano).

Esta restriccion a la deduccion del IVA soportado se ha eliminado experimentalmente
en algunas regiones (Noreste, Central, area oriental de Mongolia Interior y zonas afec-
tadas por el terremoto de Wenchuan). En estas regiones, podra deducirse el IVA so-
portado en la compra de activos fijos en determinados casos, si la empresa est4 situada
en determinadas zonas y al menos el 50% de su facturacion procede de determinados
sectores (fabricacion de bienes de equipo, petroquimica, metalurgia, astilleros...).

Para los inversores extranjeros, uno de los cambios mas significativos que ha introdu-
cido la Ley EIT es, que los dividendos pagados por las FIE a sus inversores extranje-
ros, antes exentos de impuestos, estan ahora sujetos y las FIE deben realizar retenciones
sobre los mismos.

Para minimizar el impacto de la tributacion de los dividendos, los inversores extran-
jeros pueden establecer sociedades holding en paises con tratados favorables en ma-
teria fiscal con China. Tratados como los firmados con Singapur y Hong Kong limitan
la tasa de retencion de dividendos al 5%. La transferencia de propiedad desde una ju-
risdiccién poco favorable a otra més favorable también es posible, pero desde enero de
2008 no es posible realizar dicha operacidén sin pagar impuestos.

Con estos cambios, China se aproxima cada vez méas (en una tendencia que viene pro-
duciéndose durante los tltimos afios) a los regimenes fiscales de los paises avanzados,
lo que exige también en China, y ahora mas que nunca, la conveniencia de analizar las
diferentes alternativas de planificacion fiscal para evitar costes fiscales adicionales,
tanto en las operaciones entre la matriz de las empresas extranjeras y su filial o los
clientes en China, como a la hora de emprender nuevas inversiones en China.
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XI. éSALVARA CHINA AL MUNDO EN ESTE MOMENTO DE RECESION
ECONOMICA MUNDIAL?

NO DEL TODO, PERO SI MAS QUE OTROS.

China llegara al final de la crisis en mejores condiciones que el resto de paises que re-
gistraran caidas drasticas de sus riquezas, ya se prevé que grandes corporaciones chi-
nas compraran empresas europeas cuando la crisis empiece a remontar lo que favore-
cerad su consolidacion econémica e impulsara la compra de empresas europeas del
sector de la tecnologia y la construccion.

Su consumo interno crecera en los proximos anos y la cifra de 300 millones de perso-
nas que actualmente pertenecen a la clase media-alta se doblara en 20 afios.

QUE EXPRESAN TODAS ESTAS MEDIDAS ECONOMICAS EN EL PAIS Y EN EL
RESTO DEL MUNDO

Precisamente por ello, algunos creen que la desaceleraciéon puede llegar a ser positiva,
teniendo en cuenta que la economia china estaba sobrecalentada y que tiene la impe-
riosa necesidad (y ahora la oportunidad) de reorientar la produccién hacia la de-
manda interior. Por eso, en China se ha enfatizado la importancia de usar la crisis como
fuerza impulsora de la reestructuracion econémica, buscando nuevas ventajas com-
petitivas y dinamizando el sector servicios y sobretodo priorizando sectores y activi-
dades econdmicas.

La promocion del mercado interno pudiera facilitarse por la convergencia del elevado
nivel de ahorro de la sociedad china (20 billones de yuanes, casi el equivalente a 3 bi-
llones de doélares a finales de septiembre de 2008) con el reducido nivel de endeuda-
miento (3,7 billones de yuanes). Pero aumentar el nivel de consumo doméstico exige
incrementar las inversiones en el orden social, un esfuerzo que el gobierno chino
puede asumir teniendo en cuenta que su deuda nacional se sitia en torno al 22% del
PIB (cifras de 2007) frente al 71% de EEUU o el 67% de la UE. No obstante, esa tran-
sicion llevara cierto tiempo.

Pensando en el futuro inmediato, China debe reestructurar el modelo de crecimiento
de su economia, ya que las exportaciones no podran aumentar con la rapidez que lo han
hecho en un futuro cercano, y este parece el momento adecuado para estimular la de-
manda interna y el consumo. El consumo interior no representa mas del 40% del cre-
cimiento en el PIB de 2007, mientras que en las economias desarrolladas puede al-
canzar el 70%. La crisis mundial obliga a China a acelerar la transformacion de su
modelo para depender menos de las economias occidentales.

Pero solo garantizando pensiones y seguridad social se puede reducir el ahorro y es-
timular el consumo interno.

XII1. CAMBIO DE MODELO
« Variaciones en el volumen del consumo y en el incremento de la natalidad.

» Clase media de 300 millones en 2006 a 500-600 millones en 2020.

« Crecimiento demografico que no ha tenido precedente.
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¢Como gestionara el cambio de modelo industrial, para generar mas clase media?
+ Pasar de bajo VA a alto VA.

 Pasaran, de ser compradores de maquina herramienta a ser fabricantes.

La clase media china no esta afectada por la situacion econémica.

Etapa de la calidad y de la diversificacion
 Incrementaran los costes industriales
En este momento puede considerarse que hay tres chinas:

+ China exportadora, en un dificil momento, % pequeno que no le importa al go-
bierno;

+ China de clase media seguira creciendo, sector alimentario, productos de consumo
de gama blanca;

» China, incentivos a sectores; salud; medio ambiente; infraestructuras.

En cuanto a la exportacion, como ya se ha comentado, la situacion se define por el cie-
rre de empresas que se dedicaban en exclusiva a la exportacion.

El gobierno esta preocupado por el cierre de empresas, se van sin maés, cierran, dejan
a los trabajadores en la calle, evadiéndose de cualquier responsabilidad, los ministe-
rios correspondientes estan haciendo una lista negra de empresas y empresarios que
han eludido sus responsabilidades. En China hay que conocer las reglas del juego, pro-
bablemente no volveran.

Los objetivos de China en materia de empleo para 2009 se centran en mantener una
tasa urbana de desocupacion del 4,6%. El ministro de Recursos Humanos y Seguridad
Social, Yin Weimin, recordaba a finales de diciembre que se necesita crear unos nueve
millones de nuevos empleos en las areas urbanas para mantener la tasa de desempleo
en niveles ligeramente superiores a los de los ultimos afios (oficialmente, 4,3% en el al-
timo lustro). El Libro Azul 2009 de la Academia de Ciencias Sociales de China ha se-
nalado que el empleo se vera muy afectado como consecuencia de la desaceleracion, es-
pecialmente en las empresas orientadas a la exportacion. Mas de 10.000 PYMES del
sector textil fueron eliminadas en 2008 y dos terceras partes necesitan ser reestructu-
radas. Se calcula que unos 150 millones de trabajadores inmigrantes se han visto afec-
tados. Ademas se debe proporcionar empleo a los 6,5 millones de graduados univer-
sitarios que se licenciaran en 2009.

La preocupacién del gobierno guarda relacion directa con la situacion en el campo a
donde deberan regresar los trabajadores inmigrantes despedidos en el sur y en el este
del pais. En el medio rural, la renta media anual ascendia a 4.140 yuanes (470 euros)
en 2007, frente a los 24.932 yuanes en las ciudades. El documento aprobado en octu-
bre de 2008 por el Comité Central del Partido Comunista Chino (PCCH) propone una
modernizacion acelerada de la agricultura china con el objeto de doblar la renta neta
anual de los campesinos de aqui a 2020. En la primera década de la reforma, los cam-
pesinos experimentaron una auténtica “edad de oro”, pero a medida que la reforma se
traslado al medio urbano se fue degradando.

El anuncio de la posibilidad de transferir los derechos de explotacion de la tierra abre
una via nueva para superar la fragmentacién de las explotaciones agrarias, aunque sin
afectar a la titularidad de la tierra, que seguira siendo formalmente piblica.

Se desarrolla la creacion de oportunidades de empleo a los trabajadores inmigrantes
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rurales, especialmente en el sector de construccion de infraestructuras. Por otra parte,
se prima la oferta de empleo publico a los trabajadores inmigrantes.

Otras medidas complementarias relacionadas con los trabajadores desempleados que
retornan al campo incluyen los estimulos al autoempleo, reduccion de impuestos o li-
neas preferenciales en la concesion de créditos. Las dificultades de empleo provocaron
que unos 8 millones de trabajadores inmigrantes regresaran a sus aldeas mas temprano
que en afios anteriores para celebrar la Fiesta de la Primavera’> (26 de enero) con sus
familiares.

La familia extensa sigue existiendo lo que garantiza un arropamiento familiar en los mo-
mentos de crecimiento del desempleo.

Asimismo, se ha acelerado el debate sobre la aprobacién de una ley sobre seguridad
social, entendido como un derecho comiin de ciudadanos urbanos y rurales, que incluye
pensiones, asistencia médica, cobertura por accidentes de trabajo, desempleo y parto.
Un equipo de expertos chinos sefial6 que China podria necesitar 40 anos para con-
vertirse en un Estado de bienestar, un objetivo a cumplir en tres etapas: de 2008 a 2012,
creando la red de seguridad que incluiria la satisfaccion de un minimo vital, seguro mé-
dico y pensiones para todos los residentes rurales y urbanos; antes de 2020 con dicha
red consolidada y mejorada, y antes de 2049 quedaria completada la universalizacion
del proceso.

Ademas la extension de la asistencia sanitaria ahorrara recursos familiares destinados
a sanidad, que se destinaran al consumo de otros bienes, el objetivo es el incremento
de consumo en medio rural.

El Primer Ministro chino, Wen Jiabao, declar6 a comienzos de Febrero que el gobierno
enviaria a Europa un grupo encargado de realizar adquisiciones de equipamientos y tec-
nologias avanzadas.

El proceso de cambio estd en marcha.

XIV. IMPLICACIONES SOCIALES, POLITICAS Y ECONOMICAS

La crisis afecta al crecimiento y al empleo. Un crecimiento inferior al 8% en un pais
donde cada afio nacen 13 millones de personas a las que se debe alimentar, educar, pro-
porcionar empleo, etc., complica seriamente la capacidad de gestion del gobierno.

Se producen situaciones de tension social importantes. En la provincia de Guangdong,
cientos de empleados de una empresa de juguetes quemaban vehiculos policiales y asal-
taban las oficinas de la entidad, para protestar por los despidos y la indemnizacion ofre-
cida, equivalente a un mes de salario (inferior a 1.000 yuanes), incluidos a aquellos con
una antigiiedad superior a 10 afos, y ademéas incumpliendo las obligaciones recogidas
en el codigo laboral que entro en vigor a inicios de 2008. En Guangdong se encuentran
decenas de miles de empresas de la “fabrica del mundo” (electronica, juguetes, textil,
etc.) que orientan su produccion a los mercados europeos y norteamericanos. Su cie-
rre implica afrontar el problema de millones de desempleados. En Guangzhou, capi-
tal de la potencia econémica del sur de China, algunas empresas, especialmente del sec-
tor metaltrgico, se enfrentan a serias dificultades. La provincia de Guangdong es
considerada el area experimental principal de la politica de reforma y apertura en China
y su crecimiento medio anual ha sido del 13,8% en los tltimos 30 afios. Es la econo-
mia provincial mas grande de China.
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En definitiva, antes de la crisis, el PIB de China equivalia a un tercio del estadounidense,
la realidad a posteriori podria ser otra, lo cual supondra también que el camino hacia
la superacion de EEUU se acorta. El aumento de su poder financiero podria extenderse
a otros ambitos de las relaciones internacionales, en especial a los érganos multilate-
rales, reduciendo la capacidad de decision unilateral de EEUU o de la UE. Con segu-
ridad, ello puede producirse si el dinamismo de la economia china se basa mas en la
inversion y demanda interior que en las exportaciones. Por lo pronto, EEUU anunci6
su apoyo a la adhesiéon de China al Foro de Estabilidad Financiera, en el que partici-
pan los grandes paises industrializados que retne a los ministros de Finanzas, bancos
centrales y autoridades reguladoras de los mercados financieros de 12 paises, asi como
instituciones internacionales como el FMI o el BM, BRI o la OCDE.

China considera que el Fondo Monetario Internacional gasta demasiado tiempo en ser-
monear a los paises en desarrollo sobre como dirigir sus economias.

En el documento sobre su postura para el G20, China dice que el poder de voto en el
FMI y en el Banco Mundial deberian reflejar las cambios de equilibro en la economia
global, para que los paises en desarrollo tengan mayor voz.

China es partidaria de reformar el sistema financiero internacional y su estructura, lo
cual reducira el control que actualmente ejerce EEUU sobre el FMI y el Banco Mun-
dial, aupando la representatividad del G20, en detrimento del G8. Europa y China pue-
den coincidir en més cuestiones a la hora de promover la reforma. Con el proposito de
encontrarse en mejor situacion para cuando la economia internacional despegue de
nuevo.

Otra estrategia china consiste en la internacionalizacion de su moneda con el objeto de
que pueda ser usada en las reservas de divisas de otras economias, fomentando su uso
en la liquidacion de pagos comerciales entre China y otros paises. Ya se han firmado
acuerdos en tal sentido con paises como Rusia, Mongolia, Vietnam. Todo ello significa
que, en el inmediato futuro, es probable que EEUU no esté en condiciones de presio-
nar a China como quisiera.

¢Aprovechara China para invertir mas en el extranjero? No cabe pensar un intento de
aprovechar la actual coyuntura para conducirse con una agresividad fuera de lo comtin
en este &mbito. Si antes de la crisis existian mil barreras para dificultar las inversiones
chinas en el extranjero, la necesidad de financiacion de los paises desarrollados y la dis-
posicion de capital por parte de Beijing podrian complementarse mutuamente. No obs-
tante, por el momento, la actitud de China es prudente y cauta. La primera prioridad
se orienta a concentrar todas las opciones en mantener un ritmo de crecimiento rapido
y constante, manteniendo el yuan y promoviendo la creacién de empleo. No hay que
olvidar que la crisis golpe6 también las inversiones chinas en instituciones financieras
estadounidenses como Morgan Stanley o Blackstone Group. El gobierno fue criticado
por poseer acciones de firmas que han quebrado.

XV. PREVISIONES PARA 2009

Elrol geopolitico y economico de China sera mucho mayor de aqui a unos afnos.

La reciente cumbre G20 consagrada a la crisis mundial, China habia declarado ante-
riormente que su pais y otros de la economia emergente debian estar méas representa-
dos en los foros internacionales y pedia reformas en el sistema econémico internacio-
nal
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La mayor participacion econdémica de China en el Fondo Monetario Internacional, de-
bera tener un mayor peso de china en las decisiones del Fondo, ademas de adquirir ma-
yor peso en las instancias y en los cargos de gobierno de este, que tradicionalmente es-
tan en manos de occidentales'®

Para los analistas chinos esta situacion era impensable hace no mucho tiempo, ya que
el unilateralismo dominaba la escena internacional. El encuentro Obama- Hu es sin
duda el inicio de otras relaciones y de presencias nuevas en el panorama internacional.

Las estimaciones oficiales chinas pronostican un crecimiento de la economia en 2009
en torno al 8% (7,5% segtn el Banco Mundial) y que la inflaciéon se mantendra en ni-
veles relativamente bajos, no superiores al 5%".

Que las medidas adoptadas resulten eficaces es un asunto de méxima importancia. Te-
niendo en cuenta que la caida de la demanda externa influira a la baja en la actividad,
la dependencia se traslada ahora a la demanda interior, y para ello resulta indispensable
fortalecer la capacidad de compra de los consumidores. En China, eso equivale a abrir
un nuevo tiempo en el proceso de reforma. La crisis obliga a acelerar el paso previsto
inicialmente.

CONCLUSION

China seguira creciendo, con un alto nivel de ahorro y una fuerte intervencion publica.
Pese a ello, si las anteriores crisis globales apenas afectaron a la economia china, esta
no sera asi. Algunas entidades y analistas senalan que si el crecimiento es inferior al 7%
podria decirse que también la recesion ha llegado a China. El cambio en la politica mo-
netaria, el plan de estimulo, las inversiones multimillonarias en diez programas bési-
cos, deben ayudar a despejar el horizonte, pero las opiniones respecto a su eficacia son
contradictorias. Mientras unas fuentes aseguran que puede permitir un crecimiento del
8,4% en 20009, otros reducen la expectativa al 5,5%. Pero quizas lo importante y a lo
que hay que hacer frente es a la radical caida en 18 meses del 13% a casi la mitad. El
éxito de China es esperado por todos los paises, parece que ninguno sera la locomotora
salvo China, es de los pocos a registrar un crecimiento positivo, recordemos que la
Banca Mundial sitta el crecimiento chino en el 6,5%.

En cualquier caso, si es destacable, que el fortalecimiento del consumo, la gran asig-
natura pendiente y uno de los pilares del crecimiento de la economia, se esta poniendo
en marcha. Un ejemplo significativo es la venta de automoviles, que ha subido un 3,4%
respecto el primer trimestre de 2008. Esto ha posibilitado que China se convierta en
el mayor mercado automovilistico del mundo, superior incluso a los Estados Unidos y
que el presidente de Volkswagen haya afirmado que China superara a Alemania como
su principal mercado en 2009.

A priori, China parece capaz de suministrar los suficientes recursos e incentivos para man-
tener el crecimiento y garantizar el nivel de empleo en magnitudes manejables. Por otra
parte, a pesar de la interdependencia de su economia, se apoya mucho atn en sus propios
esfuerzos para promover el desarrollo y dispone de palancas de intervenciéon poderosas.

Asimismo, es de destacar el positivo valor de la capacidad de intervencion del gobierno
y el buen resultado que, ha dado el control de su mercado financiero, restringiendo la
inversion exterior o guardando distancias con los complejos instrumentos de inversion
utilizados en otros paises, circunstancias que le han ayudado a manejar mejor su si-
tuacion econdmica.
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La intervencion estatal, que antes tantos criticaban, ahora se releva como un mecanismo
indispensable para corregir los excesos del mercado, incluso en las economias occi-
dentales.

El camino ahora es, ademas, su posiciéon en ambitos internacionales, mas temprano que
tarde entrara en la OCDE.

Su politica econdémica tiene también un claro caracter protector, el veto a la fusion
Coca-Cola - Huiyuan, ha sido el primer caso tras la entrada en vigor de la ley antimo-
nopolio del 1 de agosto de 2008, todo parece apuntar a una decision mas técnica que
ideologica, la fusion no guarda las reglas de la ley antimonopolista chinas ya que al-
canzaria una posicion dominante en el mercado interior, los consumidores deberian
aceptar los precios impuestos por la empresa. Ciertos analistas apuntan que este ‘celo
economico’ responde a un cierto nacionalismo econémico que impediria la compra de
importantes compaifias chinas por empresas extranjeras.

Algunos elementos permiten pensar que China se transforma poco a poco en un pais
innovador, el nimero de diplomas que provienen de China es un indicador de medida
de esta situacion, estos han crecido a un ritmo anual del 27% entre 2004 y 2007, si las
tendencias contintian, de aqui hasta 2020, China sobrepasara el nimero de diplomas
de Alemania, Inglaterra Francia e Italia juntas.

La misma situaciéon seria para el desarrollo tecnolégico y de energia verde en esa
apuesta China podria jugar un papel motor en la innovacién, en concreto a las relati-
vas al medio ambiente

No hay que olvidar que China no solo tiene desafios en lo econémico, también los tiene
en lo social, tiene un papel que jugar, ademas, en el urbanismo, la densidad de la po-
blacién y la polucién ambiental.

El déficit en 2009 representara algo menos del 3% del PIB, un incremento del déficit
que no amenazara la seguridad econémica y fiscal del pais.

Ademas, todo parece indicar que la economia esta respondiendo a los estimulos, El in-
dice de gerentes de compras (PMI por sus siglas en inglés), que ofrece un cuadro de las
condiciones manufactureras, evidencio senales de que el enorme estimulo fiscal y mo-
netario esta reactivando la economia de China. El indice aument6 en abril 2009 al méa-
ximo en nueve meses: alcanzo 50,1 contra 44,8 en marzo. Desde julio de 2008 que el
indice no estaba por encima del umbral de 50, cifra que indica expansién. Los econo-
mistas estuvieron particularmente impresionados con la amplitud de la mejora, que se-
gan dijeron, mostraba el impacto del plan de estimulo gubernamental por 585.000 mi-
llones de dolares, ademas del nuevo récord de préstamos de los bancos estatales de
China.

Finalmente en el orden laboral-sindical, ha sido reveladora una encuesta realizada por
el periodico Southern Weekly realizada a 126 multinacionales a lo largo de un afio y
que ha recogido politicas y criterios de las multinacionales , estas rechazan la im-
plantacion de los sindicatos en sus empresas, respetan poco el medio ambiente y no res-
petan las normas de calidad, ademaés, no pocas vendian productos en el mercado in-
terno que no respetaban las normas de calidad requeridas, son multinacionales
conocidas y reconocidas en la esfera internacional.

También companias chinas han actuado en situaciones medioambientales muy de-
nunciables.

Todo ello es conocido por el gobierno de la RPCH y toma medidas.



XVI. ALGUNOS RASGOS CARACTERISTICOS

« Uno de cada cinco habitantes del planeta es chino, el pais cuenta con una pobla-
cion activa de 752 millones de personas;

« La moneda china es el RMB, (que significa moneda del pueblo) o Yuan. La uni-
dad del RMB se llama yuan, Hay 10 ‘mao’ en un yuan y 10 ‘fen’ en un ‘mao’;
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« Pronto sera el 3er distribuidor de automoviles del mundo

+ Larenta actual per capita es de 1.090 dolares, con un incremento extraordinario;
o Uno de cada tres ordenadores es vendido en China;

+ 10.300 kilometros de autovias se han puesto en servicio en dos afios;

» Cada semana se crea una central eléctrica;

« El coste de un obrero textil en EEUU es de 15.10 dd6lares la hora, 22 veces mas ele-
vado que en China (0,7 ddlares).

PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y TASA DE CRECIMIENTO. MUNDO Y PAISES
CON MAYORES TASAS DE CRECIMIENTO

Tasa de crecimiento del Producto Interior Bruto. Afio precedente (%)

2001 2002 2003 2004 2005
Mundo 2.6 3.1 4.1 5.3 4.8
China 8.3 9.1 10.0 10.1 10.2
Bangladesh 4.8 4.8 5.8 5.9 5.8
India 4.1 4.2 7.2 8.1 8.3
Indonesia 3.8 4.4 4.7 5.1 5.6
Iran 3.7 7.5 6.7 5.6 5.9

Fuente : Fondo Monetario Internacional. Base de datos

EVOLUCION DEL COMERCIO EXTERIOR. CHINA (Ml de délares)

1978 1990 2000 2004 2005
Importaciones 10,89 53,35 225,09 561,23 659,95
Exportaciones 9,75 62,09 249,2 593,32 761,95
Import-Export 20,64 115,44 474,29 1154,55 1421,90

Fuente : Departamento Nacional de Estadistica de China
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COMPARACION DE LAS IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES, MUNDO Y
VARIOS PAISES

2004 2005
Importaciones Exportaciones  Importaciones Exportaciones
Mundo 95.450 01.910 107.530 103.930
China 5.612 5.933 6.601 7.620
Bangladesh 120 83 139 92
India 973 756 1.316 898

Fuente : Base de datos de la Organizacién Mundial del Comercio( USD 100 millones)

CRECIMIENTO DEL PRODUCTO INTERIOR BRUTO. CHINA®

100 L2 S TN 364,5
1900 iiieiiiiiieeeeeeeeeereeee e 1.866,8
P21 0 101 0 RS RUSRRN 9.921,5
£210 10 ¥ BN 15.987,8
2005 cceeieeiieiieeeeeeierererr i ————————————————— 18.232,1

Fuente : Departamento Nacional de Estadistica de China

NOTAS

! La OCDE ha previsto un crecimiento de 6 a 7%, mientras que el Banco Mundial lo sittia en un 6,5% mien-
tras que los datos de finales de 2008, las previsiones del crecimiento de la economia china eran del 7,9%,
en marzo ya se habia reducido al 7%.

2 Doblar EEUU

3 Por ejemplo, el acuerdo mas reciente es el Tratado de Libre Comercio (TLC) suscrito entre los gobier-
nos de Pert y de China que permitira que 330 productos agricolas peruanos puedan ingresar en el mer-
cado chino de manera inmediata sin pagar aranceles, lo cual representa el 30,4% de su universo aran-
celario agropecuario. El acuerdo con China ademas permitira a Pert aprovechar un mercado potencial
de 400 millones de personas con capacidad adquisitiva. Si bien la poblacion de China es de 1,300 mi-
llones de habitantes, se estima que, los que tienen acceso a la economia de mercado son 400 millones
de personas.

4 Este, entre otros asuntos, fue planteado por el presidente chino Hu Jintao en Londres en la reunion del
grupo de los 20.

5 Ademas, la presencia internacional de China es cada vez mas importante: La cambre Asia-Europa de Bei-
jing, el encuentro de primeros ministros de la Organizacion de Cooperaciéon de Shanghai (OCS) de As-
tana (Kazajstan), la cumbre del G20 en Washington, o de la APEC en Lima...

¢ Un ejemplo de ello es el caso de la inversion espanola de FerroAtlantica, del Grupo Villar Mir, lider mun-
dial en tecnologia y produccion de silicio metélico, la empresa instalada en China, sera dos veces mas
grande que la sudafricana -también del grupo- que hasta ahora era la mayor del mundo en el sector. El
mercado del silicio va a tener su mayor desarrollo a nivel mundial precisamente en China, donde se si-
tha la mayor parte de los nuevos productos.
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Para el proyecto se ha creado una empresa mixta, la Sociedad Ganzi-Ferroatlantica Silicon Industry, con
una participacion del 75 por ciento del Grupo Villar Mir, mientras que el 25 por ciento restante esta en
manos de inversores locales de la provincia de Sichuan.

La fabrica va a ser lider mundial en la fabricacién de silicio en todos los aspectos: en capacidad de pro-
duccion, en tecnologia, en calidad, en productividad y también en su limpieza y respeto al medio am-
biente, segin las fuentes empresariales, «no habra emisiéon alguna» de contaminantes en la atmosfera.

7 Se ha celebrado recientemente en Chengdu, capital provincial de Sichuan (suroeste del pais), el V foro
China-Espafa(constituido en 2003), acordando colaboracién entre ambos paises en los campos eco-
noémico, cultural, juridico, de ciudades y regiones y de igualdad de género.

8 En esta linea se sittia la apertura de una tienda de Pikolin en Shanghai confiando en posicionarse en
el mercado chino para cuando remita la crisis econdémica. Segtn los inversores espafioles, China no ha
notado demasiado el efecto de la crisis, el consumo interno sigue subiendo, creen que es el momento ade-
cuado para posicionarnos bien. Pikolin se ha asociado con la marca china de ropa para cama Luolai, que
cuenta con més de 1.800 tiendas en todo el pais asiatico.

9 La Academia china de ciencias sociales sitiia esta cifra entre 20 y 25 millones de personas.
©Ver nota 17

1 Inversion/ PIB. Ahorro/PIB

2 Estan muy interesados en la evolucion y desarrollo de esta energia en Espana.

3 Empresas con inversion extranjera

4 Este régimen supone dos afios de exencion fiscal, seguidos 3 anos de reduccién al 50% del tipo imposi-
tivo.

15 Cada afo se celebra en fechas diferentes en funcién del cambio de luna. Es el equivalente al fin de aho
y con igual o mayor presencia familiar.

16 Hace un afio, Lin Yfu (Justin Lin) ha sido nombrado jefe de los servicios de investigacion econdémica del
Banco Mundial, es el primer economista Chino en cargos de responsabilidad.

7 Los datos del indice de precios al consumo del mes de febrero, de -1,6%( interanual) podrian indicar el
inicio de un proceso deflacionista, su papel central en los flujos comerciales aumenta la presion a la baja
sobre los precios a nivel mundial, quiza haya que relativizar el dato y apuntar mas a un periodo de des-
inflacion tras el incremento de precios de 2007-2008. Sin embargo la situacion a nivel internacional sus-
cita la comparacién con las situaciones que desencadenaron la gran depresion de 1930. Cabria cono-
cer si es una contraccion duradera del nivel general de precios.

18 La Oficina china de estadistica (NBS) ha revisado en muchas ocasiones, a la baja las tasas de crecimiento
real del pais, conscientes que los gobiernos provinciales han exagerado a menudo las cualidades de sus
regiones. En la actualidad la OCDE trabaja con la NBS para mejorar la metodologia de calculo. Si bien
queda aun mucho por hacer en el terreno de la estadistica, no cabe duda el cambio espectacular que se
ha producido en China.



